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 污泥：即将进入快速增长期  

   环保视点专题报告之七  

      ◆污泥处臵设施处于起步阶段，即将进入快速增长期 

根据《“十二五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划》，目前

我国污水处理能力为 12,476 万吨/日，到 2015 年将增长到 17,045 万吨/

日，同时全国污水处理设备的平均运行负荷率在 84%左右。因此到 2015

年，我国污泥产量将达到 12.8 万吨/日（含水 80%），污泥处理需求巨大。 

但目前污泥处理行业并未进入快速上升期，由于技术路线的不成熟、

处理费用高等原因，项目推进缓慢，行业仍处于初级阶段。到目前为止‚十

二五‛规划建设设施只完成了 26.9%，且大部分为试点项目，部分项目仍

不能得到很好的运营。因此，我国污泥治理行业任重道远，政策兑现将推

迟，但随着政策、技术等因素的逐渐改善，行业将迎来增长高点，总投资

规模超过 500 亿元。 

◆政策强化、技术明朗、污水处理费提升，驱动行业快速发展 

政策层面，‚重水轻泥‛的长期偏向正在逐步改善，已基本建立了较

为完善的污泥处理技术政策、指南和标准规范，明确规定了污泥处理处臵

目标，鼓励回收和利用污泥中的能源和资源。同时在环保治理加强的大背

景下污泥治理执法力度还会逐渐加大。 

技术层面，以厌氧消化、好氧发酵、污泥干化焚烧等技术为代表的污

泥处理处臵技术路线已趋于成熟，并在大量项目上得到应用，这类技术最

大的特点在于其对污泥的属性进行重新定性，从废物处理往资源利用方面

转变，强调项目的经济性。在未来，这类技术将逐渐取代现有以填埋为主

的污泥处臵方法。 

污水处理费的提高，将根本性的解决行业问题。随着水标准的提高，

水价逐渐进入上行通道以及污泥处臵费用逐渐被纳入污水处理费中征收，

两方面因素推动污水处理费的提高。这将根本性的解决行业盈利问题，对

加大污泥处理处臵设施建设、提高设备利用率有着直接的推动作用。 

◆相关领先企业 

兴源过滤，于 2011 年在创业板上市，为中国压滤机行业首家上市公

司。公司专注于环保领域压滤机销售，占到营业收入中的 50%。同时与行

业中其他公司相比，公司为唯一地处南方的压滤机企业，具有地域优势。 

巴安水务，主营业务涵盖工业水处理、市政水处理、固废处理、天燃

气调压站与分布式能源四大板块。在污泥处理领域，拥有自主研发的薄层

污泥干化设备及相应污泥干化焚烧技术，具有一定项目经验。 

同时关注天津机科、天通新环境（与天通股份（600330）同一控制人）、

无锡国联等非上市公司的发展。 

◆风险提示：政策执行不达预期的风险。 
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1、项目推进相对缓慢，投资需求超过 500 亿元 

1.1、污泥产量不断提升，处臵压力巨大 

市政污泥是市政污水处理后的副产物，主要来源于初次沉淀池、二次沉

淀池，含水量高达 99%。经过充分压滤后，含水量仍高达 80%，处理难度

较大。同时，污泥的产量也非常庞大。根据城建部数据推算，每处理 1 万吨

污水可产生污泥 180 吨（含水量 99%），通过压滤后产生的含水量 80%的

污泥仍有 9 吨之重。 

根据《“十二五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划》数据，目

前我国污水处理能力为 12,476 万吨/日，到 2015 年，这个数字将增长到

17,045 万吨/日，同时全国污水处理设备的平均运行负荷率在 84%左右。因

此，到 2015 年，我国污泥产量将达到 12.8 万吨/日（含水 80%），干泥产

量 934 万吨/年。 

 

图表 1：从污水处理流程看污泥处理市场 

 

资料来源：光大证券研究所 

 

1.2、项目推进项目缓慢，未来投资增速将加快 

根据城乡建设部数据，到 2010 年底，我国污泥无害化处臵率在 25%左

右，处臵能力只有 130 吨/年（干泥）。同时，‚十二五‛规划要求，到 2015

年，直辖市、省会城市和计划单列市的污泥无害化处理处臵率达到 80%，其

他设市城市达到 70%，县城及重点镇达到 30%，新增污泥处理处臵规模 518

万吨/年（干泥），合算成 80%含水率污泥的量为 7.1 万吨/日。 

不过，‚十二五‛规划下的污泥行业，并未立即进入快速上升期，仍处

于发展初级阶段。到 2012 年底，‚十二五‛规划的污泥处臵设施建设规模

只完成了 26.9%，且大部分项目均为试点项目，很多都不能很好的运营，预
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计‚十二五‛目标无法完成是大概率事件。由于技术路线的不成熟、运行成

本高等原因，行业发展仍处最初级阶段。 

我们认为随着政策面‚重水轻泥‛的长期偏向性问题的逐渐改善，政策

倾斜下污水处理费用的逐渐提高，污泥产量的不断攀升以及技术的趋于成

熟，未来几年污泥行业的发展速度将逐渐增快。我们预计行业问题将在未来

几年逐渐弱化，这一点我们将下文详细阐述。 

我们预计，污泥行业将逐渐进入快速成长期，总投资规模将超过 500 亿

元。 

 

图表 2：2015 年我国城镇污泥产量预测及与‚十二五‛规划规模对比 
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资料来源：城乡建设部，光大证券研究所整理 

 

图表 3：2010 年,全国各省市污泥无害化处臵率普遍较低 
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资料来源：城乡建设部，光大证券研究所整理 
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2、政策强化、技术明朗、污水处理费提升，驱动

行业快速发展 

近年来，相比污水处理，污泥处理处臵虽然相对‚冷清‛，但在相关政

策的陆续出台，主要技术路线逐步明确，水价的上调以及执法力度的趋严的

背景下，产业环境正在改善，污泥处理处臵行业正逐步走向正轨。 

 

2.1、政策面：‚重水轻泥‛的偏向性问题正在改善 

政策面的‚重水轻泥‛的长期偏向是促使污泥行业发展远远滞后于水处

理的最主要原因。不过在‚十二五‛，污泥处臵行业政策面的尴尬处境正在

改善。目前，我国已经基本建立了较为完善的污泥处理处臵技术政策、技术

指南和标准规范，明确规定了污泥处理处臵的目标是实现污泥的减量化、稳

定化和无害化，鼓励回收和利用污泥中的能源和资源。 

作为政府推动下行业，政府意志是最核心的推动力，倒逼污水处理厂加

强污泥治理，是行业启动的最重要标志。不过，目前还处于摸索阶段，政策、

标准的操作性和执行力还需要加强，但长期利好的大趋势是一定的。因此，

我们认为，‚重水轻泥‛的偏向性问题正在逐渐改善，政策的执行力度还会

逐渐加大。 

 

图表 4：污泥处臵行业相关政策梳理 

名称 发布机构 主要内容 发布时间 

《城镇污水处理厂污泥

处理处臵及污染防治技

术政策（试行）》 

住建部、环保

部、科技部 

地方人民政府是污泥处理处臵设施规划和建设的责任主体；污

泥处理处臵设施运营单位负责污泥的安全处理处臵。地方人民

政府应优先采购符合国家相关标准的污泥衍生产品。国家鼓励

采用节能减排的污泥处理处臵技术；鼓励充分利用社会资源处

理处臵污泥；鼓励污泥处理处臵技术创新和科技进步；鼓励研

发适合我国国情和地区特点的污泥处理处臵新技术、新工艺和

新设备。 

2009.02 

关于加强城镇污水处理

厂污泥污染防治工作的

通知 

环保部  

污水处理厂新建、改建和扩建时，污泥处理设施应当与污水处

理设施同时规划、同时建设、同时投入运行；不具备污泥处理

能力的现有污水处理厂，应当在该通知发布之日起 2 年内建成

并运行污泥处理设施。污泥产生、运输、贮存、处理处臵的全

过程应当遵守国家和地方相关污染控制标准及技术规范；污水

处理厂以贮存（即不处理处臵）为目的将污泥运出厂界的，必

须将污泥脱水至含水率 50%以下。 

2010.11 

《城镇污水处理厂污泥

处理处臵技术指南（试

行）》 

发改委、住建部 

从国内外发展趋势、污泥处理技术、污泥处臵方法、中国的技

术路线、规划建设与管理等方面对城镇污水处理厂污泥处理处

臵进行技术指导。 

2011.03 
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《关于进一步加强污泥

处理处臵工作组织实施

示范项目的通知》 

发改委、住建部 

要求各地有关部门高度重视污泥处理处臵工作，全面部署和推

进污泥处理处臵工作。积极示范，引导工作全面展开；定期总

结并及时上报工作进展。在技术路线选择方面，各地‚应充分

结合本地实际，积极借鉴国内外的成功经验，以‘资源化、无

害化、节能降耗和低碳环保相结合’为基本原则，研究制定适

合本地区的污泥处理处臵技术路线。‛ 

2011.03 

《‚十二五‛全国城镇

污水处理及再生利用设

施建设规划》 

国务院办公厅 

目标：到 2015 年，直辖市、省会城市和计划单列市污泥无害化

处理处臵率达 80%，其他设市城市达到 70%，县城及重点镇达

到 30%。新建污泥处理处臵规模 518 万吨（干泥）/年。‚十二

五‛期间，全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划投资近

4300 亿元。其中，污泥处理处臵设施建设投资 347 亿元。 

2012.05 

《全国地下水污染防治

规划（2011-2020）》 
国务院 

未经稳定化且含水率超过 60%城镇污水厂污泥不得进入生活垃

圾填埋场。 
2012.08 

《国务院关于加强城市

基础设施建设的意见》 
国务院 

围绕重点领域，促进城市基础设施水平全面提升，按照‚无害

化、资源化‛要求，加强污泥处理处臵设施建设，城市污泥无

害化处臵率达到 70%左右； 

2013.09 

资料来源：政府网站，光大证券研究所整理 

 

2.2、技术面：技术路线逐渐清晰，厌氧消化、焚烧等技

术已趋于成熟 

技术方面，经过十几年的探索，污泥处理处臵行业已形成了几条较为清

晰的技术路线，，包括‚厌氧消化+土地利用‛、‚干化+焚烧+灰渣填埋或

建材利用‛、‚工业窑炉协同焚烧‛以及‚脱水填埋‛等多套处理处臵技术

工艺。 

 

‚厌氧消化+土地利用‛——正逐步克服‚水土不服‛ 

厌氧消化是目前国际上应用最为广泛的污泥稳定化和资源化方法，其稳

定化效果好，能耗低，消化过程中产生沼气可实现能源回收利用，不需要大

量物料及土地资源消耗。欧美 50%以上的污泥采用厌氧消化处理，产生的沼

气转化为电能可满足污水厂所需电力的 33%～100%。 

但污泥厌氧消化在我国存在明显‚水土不服‛。在我国建设的约 50 座

污泥厌氧消化设施中，可以稳定运营的只有 20 余座。主要原因是由我国污

泥泥质差、处理厂运行管理水平低。我国污泥含砂量较高、有机物含量较低、

污泥可生化性差，消化设备运行的稳定性和产沼气率等指标普遍未达到国外

标准；此外，我国缺乏沼气利用的激励机制，设备的投资费用高，系统运行

较为复杂不易掌握。 

不过，在不断研发和改进下，该技术已逐渐完善，采用碱解处理、热处

理、超声波处理、微波处理等方法对污泥进行预处理，从而提高污泥水解速

率, 改善污泥厌氧消化性能。并通过项目经验的积累，企业也逐步掌握了较

为全面的操作技能。因此，污泥厌氧消化技术在我国应用的瓶颈正不断被突

破，未来将会得到进一步发展，我们认为这会是未来的一个主流方向。 
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图表 5：污泥‚厌氧消化+土地利用‛流程图 
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沼液处理间 沼液贮池

 

资料来源：同济大学环境学院，光大证券研究所整理 

 

‚好氧发酵+土地利用‛——走出认识误区 

污泥好氧发酵技术具有稳定和灭菌的双重作用，污泥经发酵后转化为腐

殖质，可限制性农用、园林绿化或改良土壤，从而实现污泥中有机质及营养

元素的高效利用，设备投资少、运行管理方便。 

但长期以来人们对污泥好氧发酵技术存在占地面积大、发酵产品存在重

金属污染等片面的认识，限制了其在我国的推广。然而，污泥好氧发酵工程

可采用高效、快速、稳定、集约化的设计、运营模式，可实现占地面积的大

幅缩小；此外，研究表明我国城市生活污泥的重金属超标比例约 5％，污染

风险较小，不应该成为限制污泥发酵产品土地利用的主要障碍。因此，在《城

镇污水处理厂污泥处理处臵技术指南（试行）》中，‚好氧发酵+土地利用‛

也被列为推荐技术路线。该技术在相对欠发达地区，应用前景较大。 

 

图表 6：污泥‚好氧发酵+土地利用‛流程 

 

混料 CTB生物堆肥/干化 后处理

污泥堆肥

厂区NH3、H2S等臭氧监控

温度-氧气-臭氧监测
与智能化反馈控制

营养土或
有机肥

土壤改良剂

调理剂

污泥

干化污泥回流

 

资料来源：同济大学环境学院，光大证券研究所整理 
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‚干化+焚烧+灰渣填埋或建材利用‛——迎来阶段性增长 

干化焚烧可实现污泥较高程度的减量化、稳定化，当污泥中有毒有害物

质含量很高且短期不可降低时尤为适用。日本受制于有限的土地资源，广泛

采用污泥焚烧技术。 

干化焚烧技术首先使用污泥干燥剂将污泥含水率从 80%脱水到 40%左

右，成为干泥。干质污泥的热值可达 2500-3500kcal/kg，具有能量利用价值，

与一定量的辅助燃料进行混烧，实现能源回收。不过干化焚烧工艺的设备投

资较大，焚烧产生的烟气污染严重，还需建立完善的烟气处理系统，这也加

大了污泥的处理费用。因此干化焚烧工艺一般适用于用地紧张且经济发达的

地区。 

随着对碳减排和污泥生物质资源认识的不断加深，干化焚烧工艺在国外

的应用范围开始减少。然而现阶段，在我国污泥厌氧消化和好氧发酵技术还

未成熟的情况下，污泥干化焚烧在一定时期内可能会出现增长的态势，尤其

是工业窑炉协同焚烧的方式。 

 

图表 7：污泥‚干化+焚烧‛流程 

 脱水污泥

污泥干燥机

导热油站

焚烧炉
干污泥

余热锅炉
高温烟气

烟气净化装置
低温烟气

烟囱

灰
导热油（冷）

导热油（热）

补充

导热油  

资料来源：同济大学环境学院，光大证券研究所整理 

 

图表 8：污泥‚水泥窑协同焚烧‛流程 

 
污水处理厂

脱水污泥 污水干化设施 水泥窑 水泥产品
运输

高温烟气870-900℃

干化产品

干化产品热值2800kcal/kg

水泥厂

 

资料来源：同济大学环境学院，光大证券研究所整理 

 

‚深度脱水+填埋‛——目前的主流，但没有未来 

在我国应用最为广泛的深度脱水是用氧化钙等无机药剂调理为核心，这

种技术虽然可实现污泥的体积减量，但也伴随着污泥干质的大幅增加，且影

响污泥品质，不利于后续处理。因此，部分企业开始对深度调理新方式进行

探索，如电渗析脱水、低温真空脱水等。 
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虽然‚深度脱水+填埋‛是我国目前污泥处臵的重要方式，但随着对其

弊端的深入了解，选用的态度越来越谨慎。我国长江三角洲地区的部分垃圾

填埋场已经拒收污水处理厂的剩余污泥；美国、欧盟等地区的污泥填埋比例

也大幅度下降，欧盟对进入填埋场的污泥力学性能做了规定，并要求有机质

比例小于 5%。鉴于此，未来‚深度脱水+填埋‛的应用范围将进一步缩水，

可能主要作为应急处臵方式。 

 

图表 9：污泥‚深度脱水+填埋‛流程 

 石灰料仓石灰计量投加装置

混合反应器 干污泥输送 干污泥堆置

废气收集

装车

高空排放

湿污泥输送称重

石灰添加剂

脱水机
房污泥

事故或检修时
污泥装车外运  

资料来源：同济大学环境学院，光大证券研究所整理 

 

总的来说，我国目前污泥处臵技术路线已基本形成，从建造投入、运营

效果、资源再利用的角度来看，以厌氧发酵、好氧发酵以及焚烧为主体的三

种技术路线会是未来的主流。短期来看，深度脱水+填埋依然是很多城市的

首选，但会逐渐减少，被取代；焚烧方法在本阶段优势明显，但烟气治理趋

严以及其带来的运行费用较高的问题是主要障碍，不过该技术依然会是短期

内发展最快的技术手段；长期来看，厌氧消化会是主流，具有运行费用低，

资源回收率高等优点。好氧发酵的优势在于其成本低，会得到经济欠发达地

区的青睐。 

虽然技术路线依旧是多种多样，但已逐渐明晰化，发展厌氧消化、焚烧

等技术路线会是未来的主流。技术路线的逐渐成熟，对行业的推动作用明显。 

 

图表 10：典型污泥处理处臵方案的综合分析与评价 

典型处理处臵方案 
厌氧消化+

土地利用 

好氧发酵+土地

利用 

机械干化+

焚烧 

工业窑炉协

同焚烧 

石灰稳定+填

埋 

深度脱水+

填埋 

最佳适用的污泥种类 
生活污水污

泥 
生活污水污泥 

生活污水及

工业废水混

合污泥 

生活污水及

工业废水混

合污泥 

生活污水及

工业废水混

合污泥 

生活污水

及工业废

水混合污

泥 

环境安全重

金属性评价 

污染因子 
恶臭、病原

微生物 

恶臭、病原微生

物 
恶臭、烟气 恶臭、烟气 恶臭、重金属 

恶臭、重金

属 

安全性 总体安全 总体安全 总体安全 总体安全 总体安全 总体安全 

资源循环利

用评价 

循环要素 
有机质、氮

磷钾、能量 
有机质、氮磷钾 无机质 无机质 无 无 

资源循环利用

效率评价 
高 较高 低 低 无 无 
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能耗物耗评

价 

能耗评价 低 较低 高 高 低 低 

物耗评价 低 较高 高 高 高 高 

技术经济评

价 

建设费用 较高 较低 较高 较低 较低 低 

占地 较少 较多 较少 少 多 多 

运行费用 较低 较低 高 高 较低 低 

碳排放 负碳排放 低水平碳排放 
中等水平碳

排放 

中等水平碳

排放 

中等水平碳

排放 

高水平碳

排放 

资料来源：《城镇污水处理厂污泥处理处臵技术指南（试行）》，光大证券研究所整理 

 

图表 11：截止到 2010 年底，各种污泥处臵方法使用情况占比 

61%

10.40%

9.8%

4.9%

11.8%
2.1%

填埋

制肥

焚烧

制建材

其他

未处置

 
资料来源：城乡建设部 

 

2.3、污水处理费的提升，将根本性的解决行业问题 

污泥处理设施投资大以及污泥处理费用高是抑制污泥处理行业发展的

一个重要原因，吨处理费用高达数百元，这对污水处理厂来说压力较大.当然，

这跟我国目前水价较低有较大关系。 

近期随着水标准的不断提高，水价逐渐进入上行通道，近期上海等城市

均已较大幅度的调高了水价，这对污水处理费的提升具有推动作用。同时，

现阶段很多地区在污水处理费用中，均未考虑污泥处臵费，那么未来将污泥

处理费纳入污水处理费中，从而提高污水处理费用也是必然趋势。污水处理

费的提升将根本性的解决行业的盈利问题，对加大污泥处理处臵设施建设、

提高设备利用率有着直接的推动作用。 

 

 因此，我们从政策、技术和处理费三个角度来看，多年抑制行业发展

的几大障碍，在未来几年内均将逐步被改善，污泥处臵行业的快速发展已越

来越近。 
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3、行业仍处最初期，企业想象空间巨大 

目前，污泥处理行业仍处于起步阶段，从事污泥处臵业务的公司数量虽

然已达数百家，但整体规模均较小，相对而言天津机科环保、无锡国联环保

已取得了一定成绩，同时上市公司巴安水务、兴源过滤也开始涉足该领域，

公司发展想象空间巨大。 

3.1、兴源过滤 

公司于 2011 年在创业板上市，为中国压滤机行业首家上市公司，是一

家以提供压滤机过滤系统集成服务为特色的制造商和服务商。 

在污泥压滤机领域，公司技术领先，占有较大市场份额。同时，公司营

业收入中的 50%来自环保领域，是行业中最专注于环保领域的压滤机制造

商。公司‚城市污泥高效脱水关键设备和工艺研发及示范‛项目列入 2009 年

国家 863 计划，公司疏浚污泥深度脱水固化一体机（技术）被列入 2009 年

水利部先进实用技术，公司的啤酒压滤机世界领先，国内唯一。 

公司国内竞争对手主要是景津压滤机、衡水海江压滤机和中大贝莱特压

滤机。行业前 4 家公司中只有兴源地处南方，具有地域优势，在华东、华南

拥有更大的品牌影响力。因此，受益于下游环保行业的快速发展以及其独有

的地域优势和上市公司平台优势，看好其在未来几年在环保领域的发展。 

 

图表 12：公司压滤机在市政污泥脱水领域的应用 

 

资料来源：公司官网 

 

3.2、巴安水务 

公司成立于 1999 年，主营业务涵盖工业水处理、市政水处理、固体废弃

物处理、天燃气调压站与分布式能源四大板块，是一家专业从事环保能源领

域的智能化、全方位技术解决方案服务商。公司固废部专门从事污泥干化、

危险废弃物及医疗废弃物的工程设计、工程总承包、设备制造、安装、调试、

环保设施运营管理及环保产品的开发制造等。 

公司的薄层污泥干化设备可应用于市政污泥、石油化工污泥、制药和农

业食品等工业污泥的半干化或全干化处理，主要有污泥干化协同发电技术、
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两段法污泥干化工艺和石油化工污泥干化焚烧技术等。 

 

图表 13：石灰污泥干化项目（20m3/d，含水率 80%）  图表 14：含油污泥干化焚烧项目（20t/d，含水率 80%） 

 

 

 
资料来源：公司官网  资料来源：公司官网 

 

3.3、天津机科环保科技有限公司 

公司成立于 2005 年，隶属于机械科学研究总院，主要从事污水、污泥处

理、废气处理技术及产品研发、设计、生产及销售。 公司是国内最早从事

污泥高温好氧发酵处理的企业，其自主研发的 SACTS 技术是符合国家提倡

的‚节能降耗和低碳环保‛技术政策的污泥处理主流技术。据统计，公司 SACT 

技术项目共完成 14 个，污泥总处理规模达 3262 吨/日，为目前国内污泥处臵

项目最多的企业。 

图表 15：公司 SACT 技术业绩概览 

项目 处理规模（t/d） 

唐山西郊污水处理厂污泥堆肥工程一期 10 

唐山西郊污水处理厂污泥堆肥工程二期 40 

唐山市污泥无害化集中处理工程 400 

沈阳市西部污水处理厂污泥堆肥工程 120 

沈阳市污水处理厂污泥处理工程 1000 

北京大兴庞各庄污泥消纳场工程一期 150 

北京大兴庞各庄污泥消纳场工程二期 520 

北京房山生活垃圾无害化处理工程 20 

天津石化污泥供排水厂堆肥工程 40 

洛阳瀍东污水处理厂污泥无害化工程一期 228 

洛阳瀍东污水处理厂污泥无害化工程二期 350 

郑州市城市污泥处臵利用工程混料系统 100 

秦皇岛东部污水处理厂污泥热干化制肥工程 10 

太原河西北中部污水处理厂污泥堆肥工程 40 

烟台莱山（辛安河）污水处理厂污泥无害化工程 60 

辽中朱家房牛粪无害化综合处理厂工程 114 

辽宁津大肥叶有限公司畜禽粪便处理工程 60 

资料来源：公司官网，光大证券研究所整理 
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3.4、天通新环境技术有限公司 

公司主要致力于污泥处理处臵技术、LED 照明技术和高效光伏发电技术

的创新发展。公司在污泥处臵领域可提供完整及定制化解决方案，形成了以

超圆盘干化设备为核心的污泥干化技术，主要提供污泥干化焚烧、热电厂协

同处臵污泥/垃圾电厂协同处臵污泥艺、水泥窑协同处臵污泥等污泥解决方

案，此外还提出了‚污泥消化+半干化‛的干化消化方案。 

 

图表 16：天通新环境污泥处理处臵主要项目 

项目 处理规模 

嘉兴新嘉爱斯热电有限公司污泥焚烧综合利用热电

联产技改工程 
2050t/d 

苏州江远热电有限责任公司污泥干化焚烧综合利用

工程一期 
300t/d（含水率 80%） 

浙江浙能嘉兴发电有限公司污泥处臵项目（提供设

备） 

250t/d（含水率 85%和含

水率 65%） 

国电浙江北仑第一发电有限公司污泥干化项目 200t/d（含水率 80%） 

浙江金华八达热电有限公司污泥技改项目 200t/d（含水率 80%） 

中国石油宁夏石化含油污泥干化项目 30t/d 

哈药集团制药总厂发酵菌渣综合利用项目 100t/d 

海正药业圆盘干燥机项目 80t/d（含水率 60%） 

合肥东方热电污泥处臵项目 500t/d 

无锡市锡东污泥安全处臵项目一期工程 
200t/d+150t/d（含水率

60%） 

新疆庆华煤化工业园污泥干化项目 65t/d（含水率 85%） 

资料来源：公司官网，光大证券研究所整理 

 

3.5、无锡国联环保科技有限公司 

公司成立于 2011 年，以投资、建设、运营污水处理厂污泥减量化、无害

化、资源化处臵工程为主要业务方向，探索出了污泥处理处臵的新型工艺路

线——‚微生物法源头减量+调质深度脱水+资源化焚烧‛，单项技术国内领

先，集成技术填补了国内空白。公司成立了环境工程研究院实验中心，主要

立足于城市生活污泥的干化焚烧、资源化利用以及餐厨垃圾的综合利用等研

究项目，负责污泥深度脱水药剂配方的研发、污泥资源化途径的开发、餐厨

垃圾资源化利用的开发及肥料、垃圾渗滤液等的监测分析。 

 

图表 17：无锡国联污泥处臵项目 

项目 处理规模 

无锡惠联垃圾污泥焚烧炉示范项目 120t/d（含水率 60%） 

无锡惠联垃圾污泥处臵示范项目 200t/d（含水率 75%～85%） 

无锡锡山污泥处臵示范项目 600～800m3（含水率 97%～99%） 

无锡新城污泥处臵示范项目 1000～1200m3（含水率 98%～99.2%） 

资料来源：公司官网，光大证券研究所整理 
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负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准
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资料来源：光大证券研究所 

日期 评级 

2013-08-12 买入 

2013-08-18 买入 

2013-08-23 买入 

2013-08-26 买入 

2013-08-30 买入 

2013-09-01 买入 

2013-09-01 买入 

2013-09-02 买入 

2013-09-03 买入 

2013-09-12 买入 

 

买入— 增持— 中性— 

减持— 卖出—  
 

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出

明确的投资评级。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 
分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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